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TIN THI TRUONG TAU HANG KHO:
Baltic Exchange Market INDEX

Chi sé Ngay Ngay Chénh léch
29/10/2025 28/11/2025 (+/-)
Baltic Dry Index (BDI) 1961 2560 +599
Capesize (BCI) 2843 4481 +1638
Panamax (BPI) 1885 1952 +67
Supramax (BSI) 1342 1441 199
Handy Size (BHSI) 862 827 235

Chi sb ngay 28/11/2025 BDI la 2560 diém (Capesize: 4481; Panamax: 1952; Supra:
1441; Handy: 827 diém) ngoai trir size Handy size giam 35 diém cac gam tau con lai déu
ting, dic biét ting manh nhat 13 nhom capesize ting dén 1638 diém (Capesize: 2843;
Panamax: 1885; Supra: 1342; Handy: 862 diém).
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Trong thang 10/2025, BDI giit 6n dinh 10 ngay dau sau do6 ting manh tir ngay 13/10

va duy tri toc d6 doc dén cudi thang.

Capesize: Nhu ciu manh mé& & Théai Binh Duong da day thu nhap cua Capesize 1én
murc cao nhat trong hai nim trong tudn nay, v4i sy quan tim bén viing tir tit ca cac cong ty
16n cua Uc, trong khi tai trong giam dang ké & Dai Tay Duong. Nhin chung, thu nhap trung
binh cta Capesize (tinh theo trong tai doi tau) di ting 17% so véi tudn trude, dat 33.521

USD/ngay, mirc cao nhat ké tir thang 12 nam 2023.
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Panamax: Dai Tdy Duong tuong d6i ning dong trong tuan nay nhung nhin chung van
gitr on dinh, voi hau hét cac yéu cau di duoc dap tng vao thir Sdu, mic du van con mot sb
mdi quan tim tuyén USG/Trung Qudc cho thang Giéng. Trong khi d6, thi trudng Thai Binh
Duong d3 virng chic hon trong tuan nay, duoc thiic ddy boi nhu cau on dinh tir Uc, dong thoi

su gia ting quan tim ctia An P9 dbi véi than Nam Phi d3 gitp cac chu tau day gia cudce 1én.

Handysize: Cac ngay 1& Ta on khién hoat dong tai thi truong Handysize cuia My giam
stit trong tuan nay, dong thoi danh sach hang hoa Supramax Cont ciing giam bét. Trong khi
do, thi truong chuyén Supramax van 6n dinh ¢ Thai Binh Duong, véi tai trong eo hep va

nhu cau than 6n dinh hd tro cac chii tau ¢ phia Nam, trong khi gia cudc thué dinh ky (period

rates) van manh.
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THI TRUONG FFA:

Bulkcarrier FFA Indications*

S/t/ S/day 27-Nov Index Nov-25 | Q1-26 | Cal 26
BCI 5 W.Aus.-Qingdao 11.61 10.35 8.45 9.25

Cape TC Avg. 35,133 28,400 | 19,650 | 23,825
P'max TC Avg. 16,319 15,650 | 13,775 | 13,350
S'max TC Avg. 16,133 15,500 | 13,050 | 13,125

*FFA Indications basis closing mid-price. Supramax FFA data basis 10TC avq.
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Thi truong FFA: thi truong thang 10/2025 bat dau c6 xu hudng giam dan va giam
manh cudi ndm 2025 va thp nhit & quy 1/2026, sau d6 ting nhe trd lai tir quy 2/2026 va

duy tri xu huéng giam nhe dén nam 2028.

SU KIEN NOI BAT:

My giam thué nhap khau dbi véi Trung Qudc, dat thoa thudn vé dat hiém va khoang
san chién luge Tong thong Donald Trump thong bao My sé giam mot nira thué nhap khau
d6i voi hang hoa Trung Qudc lién quan dén van dé fentanyl, tir 20% xudng con 10%. Bén
canh do, Washington va Bic Kinh d3 dat duoc thoa thuan kéo dai mot nam lién quan dén
dat hiém va cac khoang san thiét yéu — linh vuc c6 vai tro quan trong trong chudi cung Gmg
cong nghé toan cau. Tong thong Trump cho biét Trung Qudc cam két ting cuong kiém soat
dong chay fentanyl vao My, ddng thoi khéi phuc viée nhap khau ddu nanh va cic néng san
khac ctia My.

— https://vimc-shipping.com

Please give us your feedback for our services via the link below: https://khaosat.vimc.co




& VIIVIC AN TIN TH TRUONG VAN TAI BIEN - THANG 11/2025
SHIPPING

Cuc Dy trit Lién bang My (Fed) da quyét dinh giam 13i sudt co ban thém 0,25%, dua
bién d6 1ai suat xudng 3,75-4,0%. Pong thai nay phu hop véi ky vong cua thi truong va
danh du 1an diéu chinh chinh sach tién té thir hai trong nim 2025. Quyét dinh néi 1ong
chinh sach dugc dua ra trong bdi canh lam phat tai My khong ting manh nhu du kién ban
dau, sau khi chinh quyén Tong théng Donald Trump ap dung céc bién phap thué nhap khau
m6i. Tuy vay, chi sb gia chi tiéu ca nhan (PCE) — thudc do lam phat ctia Fed — van ting tir
2,3% trong thang 4 1én 2,7% vao thang 8. Trong du bao kinh té cong b thang 9, Fed udc
tinh lam phat c6 thé dat khoang 3% vao cubi nam 2025. Gidi dau tu hién dy doan Fed s&
tiép tuc ha 1ai suat thém 0,25 diém phan trim trong hai ky hop sap t6i, du kién vao thang
12/2025 va thang 3/2026.

Trung Qudc cong bd ké hoach kinh té 5 nim, nhan manh phat trién cong nghiép va
cong nghé. Trong bdi canh canh tranh chién luge ngay cang siu sic véi My, Chinh phu
Trung Qudc di cong bd ké hoach phat trién kinh té — xa hoi 5 ndm méi, véi trong tam 1a day
manh cong nghi€p hda hi¢n dai va ddi mai cong nghé. Tam nhin dén nam 2035 dit muc tiéu
nang cao toan dién strc manh kinh té, ning luc khoa hoc — cong nghé, niang lyc qudc phong
va tim anh huong quéc té ctia Trung Qudc. Ké hoach ciing hudng téi viéc dua GDP binh
quan dau ngudi dat mic ciia mot “nén kinh té phat trién trung binh”. Véi wu tién hang dau
la xay dung hé théng cong nghiép hién dai, ké hoach nhan manh phat trién xanh, thong minh
va tich hop. Trung Quéc dit muc tiéu duy tri quy mo san xuat hop 1y, dong thoi chuyén do6i
sang nén cong nghiép hién dai dua trén san xuat tién tién, tip trung phat trién nhanh céc linh
vuc san pham cong nghé cao, hang khong vii tru, giao thong van tai hién dai va Internet

cong nghiép.

Ap luc thué quan My giam bét, xuat khau ciia Thai Lan ting manh. Theo sd liéu vira
duge Bo Thuong mai Thai Lan cong bd, xuat khau ctia nuéc nay trong thang 9 dat 30,9 ty
USD, tang 19% so v6i cing ky niam ngodi. Pay 1a muc ting trudng cao nhét trong hon ba
nim rudi. Xuat khiu ctia Thai Lan trong thang 9 dugc thiuc ddy nhd nhu ciu manh tir thi
truong My, sau khi ap luc thué quan giam bét véi thoa thuin ha mire thué déi img xubng
con 19%, so voi 36% trude d6. Trong thang 9, xuat khau sang My - ddi tac thuong mai 16n
nhit cia Thai Lan - ting 35,3% nhd nhu cau 16n ddi véi thiét bi vién thong, linh kién dién
tr va may tinh phuc vu cho cac nganh dién thoai di dong, tri tué nhan tao va cong nghé vién
thong. Ngoai ra, xuat khau sang Nga ting 32,5%, trong khi sang My Latin ting 31,7% va
sang Nam A ting 28,6%. Theo béo co Trién vong Kinh té Thé giéi thang 10/2025 ciia Quy
Tién té Qudc té (IMF), nén kinh té Thai Lan duoc dy bio ting truong 2% trong nim 2025
va 1,6% trong nam 2026. Tinh chung 9 thang dau nam 2025, Thai Lan ghi nhan kim ngach
xuit khau dat 254,1 ty USD, ting 13,9% so véi ciing ky nim ngodi. Tuy nhién, nhap khau
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cling ting 1én 254,6 ty USD, khién can can thwong mai cua nude nay tham hut 429 triéu
USD.

IMF duy bao ting truéng chau A giam tdc trong nam 2026. IMF dy kién ting trudng
GDP ctia chau A s& cham lai trong ntra cudi nam, dat mic ting trudng hang nim 4,5%. Con
sd nay thap hon muc ting 4,6% cua nam ngoai. IMF dy doan, khi tac dong tiéu cuc cia thué
quan My gia tang, ting truong khu vuc sé& tiép tuc cham lai xudng con 4,1% vao nam t4i.
Theo IMF, su suy yéu trong cac linh vuc dich vy, sy suy thodi cua linh vuc bét dong san va
tam 1y tiéu dung bi quan da kim ham tdc d6 phuc hdi viéc 1am va tiang truong thu nhap &
chau A sau dai dich Covid-19.

Téng thong Trump canh bao 4p thué véi cac nudce gia nhap BRICS. Trong phét bicu
ctia minh, nha lanh dao M¥ con chi trich BRICS 13 mét "cudc tan cong vao dong USD" va
canh bao s& ap dung cac bién phap thué quan d6i voi cac qudc gia dang xem xét kha ning
gia nhap t6 chic nay. Trude do, tai hoi nghi thugng dinh tryc tuyén dién ra hdi thang 9, cac
nha lanh dao BRICS da 1én tiéng phan ddi viée st dung thuong mai nhu mot cong cu can
thiép vao cong viéc ndi bd ciia cac qudc gia, gay anh huong tiéu cuc dén su phat trién toan

cau.

Lan song thué quan tir chinh quyén Tong thong Donald Trump dang tao ra ci soc
manh m¢ 1én nganh logistics va van tadi My. Sau giai doan 1ap dinh vao dau nam, hang loat
cang bién 16n hién phai chimg kién luong hang nhap khau syt giam nghiém trong, kéo theo
hiéu tng domino tiéu cuc lan rong trén toan bd chudi cung tng. Theo dir lidu tir DAT
Truckload Volume Index, lan d4u tién trong nim 2025, cudc van tai ciia ca ba loai hinh: xe
tai thung kin, xe san phang va xe lanh trong thang 10 déu ghi nhan muc giam so véi ca thang
trude va cung ky nam ngoai."Khéi lugng hang hoa trong quy III va thang 10 phan anh ro
nét birc tranh ciia nén kinh té hang hoéa noéi chung. Cac chi hang dang tan dung luong hang
t6n kho da tich trit tir diu nam dé giam thiéu rdi ro tir thué quan va nhu ciu tiéu dung yéu",
Ken Adamo, Giam ddc Phén tich tai DAT, nhan dinh. Hé qua 14, theo 6ng Adamo, mua cao
diém van chuyén phuc vu 1& hoi truyén thong nim nay "gan nhu khong ton tai". Sy sut giam
nay phan anh tryc tiép dong chay hang héa tir cic trung tAm phan phdi dén cac nha ban 1é.
Nguyén nhan dugc xac dinh bao gdm sy suy yéu cta thi truong nha &, san xut dinh tré, chi
phi ning lwong ting cao, va dic biét 13 dong thai "nhap hang don dau" cta cac cha hang tir

dau nam dé né thué.

Ban bao cdo trién vong, du kién cong bd tai Brussels vao ngay 17/11, s& chi ra tac
dong tir cac mdi de doa thuong mai va viéc My ap dit thué quan, nhitng yéu kém cua Pirc
va bat on chinh tri tai Phap. Cac quan chtrc Lién minh chau Au (EU) du kién s& cit giam du

béo ting truong kinh t& nim 2026 trong tuln t6i, khi tién hanh danh gia tinh hinh kinh té
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mot ndm sau khi 6ng Donald Trump tai dic cir Téng théng M. Ban bao cdo trién vong, du
kién cong bb tai Brussels vao ngay 17/11, s& chi ra tac dong tir cac mbi de doa thuong mai
va viéc My ap dit thué quan cao hon, bén canh nhitng thach thuc tir sy yéu kém kéo dai cua
buc va tinh trang bt 6n chinh trj tai Phép. Cac du bdo dugc cong bd vao thang Nam da kha
am dam sau tuyén bd "Ngay Giai Phong" gy chin dong thi trudng ciia Tong théng Trump
vé viéc ap cac mirc thué méi. Trong thoa thuan dat dugc voi My vao thang Bay, cac quan
chte Brussels cudi cung da chap nhan muc thué 15% d6i v6i hau hét cic mat hang xut
khau cua EU. Mic du vay, tdc dong tiéu cuc ddi v&i nam 2025 ¢6 thé it nghiém trong hon
du kién. Uy ban chiu Au trude d6 di du béo ting truong Tong san pham qudc ndi khu vuc
dong euro dat 0,9% va kha ning s& nang muc udc tinh niy trong 1an béo c4o téi. Tuy nhién,
dbi véi nam 2026, ky vong vé da phuc hoi voi muc ting truong 1,4% nhu dy bao hdi thang
Nim dang tré nén kho thanh hién thyc, khi Ngan hang Trung wong chau Au (ECB) du kién

murc ting trudng chi 1% trong vong dy bao cudi cling vao thang Chin.

OECD nang du béo tang trudng cua cac nén kinh té 16n, dic biét 1a My va Eurozone,
v6i nhan dinh kinh té thé gidi "dimg vimg mot cach dang ngac nhién" du d6i mat véi nhiing
yéu t6 bt loi trong nim nay. Trong bao cdo Trién vong Kinh té Thé gi¢i méi nhat cong bd
ngay 2/12, T6 chic Hop tac va Phat trién Kinh té (OECD) nang du bao ting trudng clia cc
nén kinh té 16n, dic biét 1a My va Khu vuc sir dung déng euro (Eurozone), véi nhan dinh
kinh té thé gi¢i "dung viing mot cach dang ngac nhién" du d6i mat véi nhiing yéu t6 bat loi
trong nam nay. T chirc ndy cho rang nén kinh té thé gidi dang hudng ti mirc ting trudng
3,2% vao nam 2025, thép hon so véi con sb 3,3% ctia ndam 2024, trude khi giam xuéng 2,.9%
vao nam 2026 va phuc hoi tré lai vao nam 2027, voi muc tang trudng 3,1%. Theo OECD,
cac rao can thuong mai méi, bat on chinh tri va dau tu giam sat da kim ham ting truong,

nhung nhu cau van duy tri & mirc kha quan ngoai dy kién.

Trdn trong cam on!
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